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Prélogo

onscientes de la importancia de establecer

un sistema de informacion estadistica eficaz

para reforzar la convergencia de las politicas

y los resultados macroeconémicos de los

paises de la CEMAC, los Jefes de Estado de

la Comunidad Econdmica y Monetaria del
Africa Central (CEMAC), en su Cumbre Extraordinaria del
18 de agosto de 2021, adoptaron el Programa Estadistico
Subregional de la CEMAC (CEMAC STAT), que constituye
el marco de referencia para las actividades estadisticas
de la Comunidad durante el periodo 2021-2030.

Este programa esta vinculado a la Estrategia de la Union
Africana para la Armonizacion de las Estadisticas en Africa
(SHaSA 2). Su vision es poner en marcha «un sistema
estadistico eficiente que genere informacion estadistica fiable,
armonizada y oportuna que cubra todas las dimensiones
del desarrolloy de la integracion politica, econémica, social,
medioambiental y cultural de la CEMAC».

La aplicacion de este programa ha progresado considerablemente
gracias a la financiacion interna de la Comision de la
CEMAC, el Fondo de Desarrollo Comunitario (FODEC) y el
apoyo financiero de nuestros socios técnicos y financieros,
en particular el Banco Mundial y AFRISTAT.

Las actividades relativas a la elaboracion del indice de
precios, que permiten evaluar el nivel de inflacion en los
paises de la CEMAC y en el conjunto de la zona, forman
parte de la aplicacion de este programa. La inflacion
es un indicador adelantado de la salud econémica. Su
elaboracion periodica a nivel de los Estados miembros
y de la subregion nos permitira informar regularmente
a nuestros responsables sobre las medidas de politica
econdomica que deben aplicarse.

El Presidente de la Comision CEMAC
Baltasar ENGONGA EDJO’'O
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I. NOTA INFORMATIVA PARA LOS USUARIOS

indice de Precios de Consumo Armonizado CEMAC

La inflaciéon en la CEMAC se mide por la tasa
de aumento del indice de Precios de Consumo
Armonizado (IPCA) de la CEMAC (base 100,2019).
Mediante el Reglamento n® 03/21-CEMAC-UEAC-
CM-36 de 27 de enero de 2021 sobre las modalidades
de elaboracion, calculo y publicacion del indice de
Precios de Consumo Armonizado en los Estados
miembros de la CEMAC, la Comision de la CEMAC ha
hecho obligatoria la publicaciony difusion periddicas
del IPCA a partir de 2022. Para ello, se ha adjuntado
al Reglamento una guia metodoldgica del IPCA.
Esta guia consiste esencialmente en armonizar
los puntos metodolégicos de calculo de los IPC
nacionales en los Estados miembros de la CEMAC
:nomenclatura del consumo (nivel de funcion del
consumo y armonizacion de las etiquetas, rubricas,
niveles agregados de la nomenclatura del consumo,
definicion de la inflacion subyacente), métodos de
descripcion de los productos, formulas de calculo,
meétodos de compensacion de datos, etc. Esta

armonizacion pretende minimizar el sesgo que
supone calcular una tasa de inflacion a escala
comunitaria directamente a partir de los IPC
nacionales. Ademas, con el fin de desarrollar y
producir regularmente datos estadisticos armonizados
y fiables para la coordinaciéon de las politicas
econémicas, monetarias y sociodemograficas
en la subregion, la Comision de la CEMAC ha
adoptado el Reglamento n° 04/21-UEAC-115-
CM-36 sobre las modalidades de compilacion,
calculoy difusion de la inflacion subyacente en los
Estados miembros. Este indicador suplementario
de lainflacion deberia facilitar los anélisis y preparar
los distintos usos posibles del indice.

En la metodologia de calculo del indice, se utilizd
el Gasto en Consumo Individual de los Hogares
(GCIH) del Programa de Comparacién Internacional
de 2017 como ponderacion del pais para agregar el
indice comunitario. Chad y Camerun han cambiado
su afo base.

Tabla 1Estadisticas sobre las bases de datos del IHPC a partir de 2019 para los paises de la CEMAC

Numero de Numero de Nimero de
Numero de Nuamero de Numero de centros de
; N puntos de productos ele- X
Pais variedades declaraciones centros observa-

venta mentales cion™ (%)
CAMERUN 1163 9000 20807 50000 10 29
RCA 748 3407 11653 13000 06 06
CONGO 635 2332 8162 36156 05 05
GABON 750 2670 22768 27 452 04 16
GUINEA ECUATORIAL 500 637 5302 10787 05 05
CHAD 634 1660 8964 21660 08 08
CEMAC Vi 19 706 Vi 159 055 33 69

*los sitios representan las zonas econdmicas para las que se calcula el indice

*L0s centros de observacion representan las zonas de recogida (subestratos de los yacimientos).

Fuente: INE de los Estados miembros



Il. RESUMEN

En junio de 2023, el indice de Precios de
Consumo Armonizado de los Hogares
de la zona CEMAC registrd una variacion
mensual del 0,4%. La variacion del nivel
general de los precios de consumo final
de los hogares alcanzé un maximo del
5,7% en la zona CEMAC con respecto
al mismo mes de 2022.

A finales de junio de 2023, la tasa de
inflacion media anual era del 6,6% a
escala subregional, por encima de la
norma de la UE.

En términos mensuales, el IPCA aumento
en los distintos Estados miembros de la
CEMAC, con excepcion de la Republica
Centroafricana y Guinea Ecuatorial,
donde el nivel general de precios bajo
un 0,5% y un 0,9%, respectivamente,

La tasa media de inflacion anual es superior a la norma comunitaria
en todos los Estados miembros, como sigue: Camerun (+7,7%),
Chad (+7,5%), RCA (+5,5%), Gabdn (+5,1%), Guinea Ecuatorial
(+4,2%) y Congo (+3,4%).

Graficos 1 Variacion media anual en junio de 2023 de los
indices globales de los paises comunitarios
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con respecto a mayo. Las variaciones
mensuales fueron del 0,6% en Camerun,
el 1,0% en Congo, el 0,3% en Gabodny
el 0,6% en Chad.

lIl. INTRODUCCION GENERAL

A pesar de la recuperacion del consumo tras la
crisis de Crimea-19, la guerra entre Ucrania y Ru-
sia y el cambio climatico, en el primer semestre
de 2023 se ha producido un descenso gradual
de la inflacién mundial, que ha pasado de una
prevision anual del 7,0% en abril al 6,8% en julio.
La ralentizacion del ritmo de la inflacion mundial
es atribuible a varios factores. En primer lugar,
la adopcion de una politica monetaria restrictiva
por la mayoria de los bancos centrales del mun-
do mediante la subida generalizada de los tipos
de interés ha producido los efectos esperados.
Como consecuencia de esta politica, la deman-
da de los hogares se ha debilitado. Es probable
que la recuperacion economica de China tras su

reapertura sea mas débil de lo previsto, con el
consiguiente menor impacto sobre las presiones
inflacionistas. Otros factores clave que limitan la
subida de los precios de la energia en 2023 son
la limitacion de los precios del petréleo ruso por
parte de la Union Europea y la reconstitucion de
las reservas energéticas en Europa. Por ultimo,
cabe mencionar el restablecimiento de las cadenas
mundiales de suministro, facilitado por la aplicacion
de los acuerdos sobre los cereales ucranianos,
por una parte, y por el levantamiento del estado
de emergencia sanitaria vinculado al Covid-19 en
mayo de 2023 por la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS), por otra.



La desinflaciéon mundial en 2023, aunque efectiva,
se esta produciendo a un ritmo mas lento de lo
previsto. Por ello, las nuevas previsiones de infla-
cion del FMI para el resto del afio siguen siendo
elevadas. A finales de 2023, la tasa de inflacion
mundial deberia alcanzar el 6,8%, frente al 8,7% de
2022 (FMI, Perspectivas de la economia mundial,
edicion dejulio de 2023). La inflacion subyacente
(excluidos la energia y los productos alimenta-
rios mas volatiles) se situaria en el 6,0% en 2023,
ligeramente por debajo del 6,5% alcanzado en
diciembre de 2022.

En los paises desarrollados, el descenso de la
inflacion parece generalizarse. Segun la Oficina de
Estadisticas Laborales (julio de 2023), la inflacion
anual a finales de junio en Estados Unidos se situd
en el 3,0%, frente al 4,0% de mayo y el 9,0% de junio
de 2022. Esta variacion de los precios al consumo
corresponde a la inflacion anual mas baja desde
2021,y se debe principalmente a la caida de los
precios de la energia y a una subida moderada de
los precios de los alimentos en comparacion con
2022. Es probable que esta importante caida de
lainflacion estadounidense se deba a los efectos
de los elevados tipos de interés adoptados por
la Reserva Federal y al agotamiento del ahorro
de los hogares acumulado durante el periodo de
reconciliacion. La zona euro también registré una
caida significativa de la inflacién enjunio de 2023,
con una tasa de inflacién anual del 5,5% frente
al 6,1% de mayo, muy por debajo de su nivel del
8,6% de junio de 2022 (Eurostat, junio de 2023).
Es probable que esta tendencia a la baja de la
inflacion europea se deba a la caida de los precios
de las materias primas y a la normalizacion de
las cadenas de suministro mundiales. La tasa de
inflacion del Reino Unido en junio de 2023 fue del
7,9%, frente al 8,7% de mayoy el 9,4% de junio de
2022 (Office for National Statistics, julio de 2023).
La caida del precio de los productos energéticos
refinados y la modesta subida de los precios de
los alimentos son las principales causas de la
desinflacion en el Reino Unido.

La inflacién en las economias emergentes y en
desarrollo ha disminuido en general, pero sigue
siendo elevada. Entre los BRICS, China es una
excepcion, con una inflacion baja en relacion con
el objetivo del 2%. En junio de 2023, los precios
al consumo de los hogares cayeron un 0,2% con

respecto a mayo, mientras que la inflacion media
anual fue nula (Oficina Nacional de Estadistica
de China, julio de 2023). En la India, la tasa de
inflacion de junio de 2023 fue del 4,81%, segun el
Ministerio de Estadistica. Esta tasa es ligeramente
superior a las de mayo (4,30%) y abril (4,70), pero
muy inferior a la de junio de 2022 (7,01%). La de-
sinflacion también es fuerte en Rusia (del 15,9%
en junio de 2022 al 3,3% en junio de 2023") y Brasil
(12,04% en junio de 2022 frente al 3,4% en junio
de 2023)?, mientras que es débil en Sudafrica (del
7,4% en junio de 2022 al 5,4% en junio de 2023)° .

En general, la inflacion se mantiene en niveles
elevados en toda el Africa Subsahariana debido
a factores externos, como los altos precios de los
bienes importados y las fluctuaciones de los tipos
de cambio. Para 2023, la region deberia registrar
un ligero descenso de la inflacion, con una previ-
sion de crecimiento medio anual de los precios
en torno al 10%, lo que supone una ralentizacion
de medio punto porcentual con respecto a 2022.
En la zona UEMOA, sin embargo, se prevé que la
inflacion alcance el 3,9% en 2023, lo que supone
un fuerte descenso desde su maximo anual del
7,4% en 2022. Nigeria, con el rapido crecimiento
de sus activos de reserva, vera aumentar la infla-
cion en 2023 hasta el 20,1%, frente al 18,8% de
2022. Dado que las economias de la zona CEMAC
estan muy orientadas al exterior, estan muy ex-
puestas a cambios en los factores externos de
riesgo de inflacion, ademas de a desequilibrios
macroeconomicos internos que favorecen las
variaciones de precios.

1 https://www.statista.com/statistics/276323/monthly-infla-
tion-rate-in-russia/

2 Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (julio de 2022, julio de
2023)

3 Statistics South Africa (julio de 2023)



V. INFLACION ANUAL EN EL CEMAC

En junio de 2023, el indice Armonizado de Precios
de Consumo de los Hogares (IAPC) de la zona
CEMAC aumento un 0,4% con respecto a su nivel
de mayo de 2023. En comparacion con su nivel
de junio de 2022, el indice ha aumentado un 5,7%.
La tasa media de inflacion anual fue del 6,6%,
superando el umbral comunitario del 3,0% en todos
los Estados miembros.

En orden descendente, las tasas medias de inflacion
anual son 7,7% en Camerun, 7,5% en Chad, 5,5% en
la RCA, 5,1% en Gabodn, 4,2% en Guinea Ecuatorial
y 3,4% en el Congo.

La subida de los precios en la subregion se atribuyo
principalmente al componente «alimentos y bebidas
no alcohdlicas», que registrd un aumento del 10,8%,
pero también en menor medida al componente
«transporte», en el que los precios subieron un
7,0%. Del mismo modo, también contribuyeron
al alza de los precios los aumentos de precios
en determinadas categorias de consumo, como
los bienes y servicios relacionados con «vivienda,
agua, gas, electricidad y otros combustibles», asi
como «restaurantes y hoteles», «vestido y calzado»
y «muebles, enseres domeésticos y mantenimiento
corriente del hogar».

Graficos 2 Variacion media anual en junio de 2023 del indice general y sus componentes
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El andlisis segun la volatilidad de los productos
muestra que el aumento de los precios se debe
principalmente a la subida de los precios de los
productos frescos (productos volatiles), que se
dispararon un 10,0%. Ademas, los niveles de precios
subieron un 4,6% en el caso de la energia y un
5,3% excluidos los productos frescos y la energia.
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En cuanto al origen de los bienes, la inflacion es
mas atribuible a factores locales. De hecho, el
aumento es mas acusado en el caso de los productos
locales, cuyos precios subieron un 7,7%, que en
el de los importados, cuyos precios subieron un
6,1%, relativamente menor.



V. EVOLUCION DE LA
INFLACION EN LOS PAISES

DE LA CEMAC




Camerun: En junio de 2023, el indice de precios
al consumo armonizado aumenté un 0,6%
con respecto a mayo de 2023. En términos
interanuales, el indice de precios al consumo

aumento un 8,0%. En promedio de los ultimos
doce meses, la tasa de inflacion en junio de
2023 alcanzo el 7,7%, superando el umbral del
3% fijado por la CEMAC.

Afinales de junio de 2023, el nivel general de precios
subio, debido principalmente a un incremento del
13,7% en los precios de los alimentos y del 8,1% en
los costes de transporte. Los «<muebles, enseres
domésticos y mantenimiento corriente del hogar»
y los «restaurantes y hoteles» también subieron un
8,6% y un 7,3% respectivamente. La subida de los
precios de los alimentos se explica principalmente
por el aumento de los precios de los aceites y
grasas, los productos lacteos y los huevos, los
panes y cereales, el pescado y el marisco, y las
hortalizas.

En cuanto a los costes de transporte, el aumento
se debe sobre todo a la subida de los precios de los
servicios de transporte, en particular el transporte
por carretera (mototaxis, transporte interurbano,
etc.), y en menor medida el transporte aéreo. Los
costes del transporte por carretera han seguido la
tendencia del precio del combustible en el surtidor,
que ha subido. El 1 de febrero de 2023, el precio
del litro de gasolina superior paso de 630 a 730

Medidas adoptadas para contener la inflacion

francos CFA, y el del gasdleo, de 575 a 720 francos
CFA. El precio de la parafina, muy consumida por
los sectores mas pobres de la sociedad, se ha
mantenido estable en 350 FCFA por litro, al igual
que el precio de una bombona de gas doméstico de
12,5kg, que sigue vendiéndose a 6.500 FCFA. Para
garantizar el poder adquisitivo de los consumidores
frente a estas medidas destinadas a preservar
los equilibrios presupuestarios, los salarios de
los funcionarios han aumentado una media del
52%, y el salario minimo ha pasado de 36.270
FCFA a 41.875 FCFA.

En cuanto al componente «restaurantes y hotelesy,
la subida de los precios se debe en particular al
aumento del coste de los servicios de restauracion.

Un andlisis de la variacion del nivel general de precios
en funcion de la volatilidad de los productos muestra
que el aumento observado en junio de 2023 se
debe principalmente a la subida del 12,5% del nivel
de precios de los productos frescos. Los precios
de la energia aumentan un 4,1% tras permanecer
estables durante el mismo periodo en 2022. Segun el
origen de los productos, la inflacion es mas probable
que sea de origen local: es mas pronunciada en
el caso de los productos locales, cuyos precios
han subido un 8,2%, y menos pronunciada en el
caso de los productos importados, cuyos precios
han subido un 6,0% menos.

Ademas de las medidas ya puestas en marcha por el Gobierno para contener la inflacion durante
2022, se han introducido nuevas medidas relacionadas con la actualidad internacional para el primer
semestre de 2023. En virtud de la Ley de Finanzas de 2023, las semillas, los fertilizantes y los productos
agricolas estan ahora exentos de derechos de importacion. Ademas, los impuestos especiales sobre
las bebidas que incorporen insumos locales se reduciran un 30%.
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En la Republica Centroafricana: En junio de
2023, el indice de precios al consumo bajé un
0,5% con respecto a mayo de 2023. El analisis

interanual muestra un aumento del IPCA del
2,4% y la tasa de inflacion media de los ultimos
12 meses es del 5,5% a nivel nacional.

La tasa de inflacion media anual nacional esta
impulsada principalmente por las funciones
«Alimentos y bebidas no alcohdlicas» (+6,4%),
«Transporte» (+25,2%) y «Educacion» (+8,7%).

Segun la volatilidad de los productos, la inflacion
nacional estuvo impulsada por «excluidos la energia
y los productos frescos» (+5,9%) y los productos
frescos (+5,3%).

Medidas adoptadas para contener la inflacion

Por origen de los productos, la inflacion nacional
estuvo mas impulsada por los productos locales
(+6,0%) que por los importados (+4,2%).

Segun el sector de produccion de bienes y servicios,
los precios subieron a todos los niveles: un 6,2%
en el sector primario, un 4,5% en el secundario y
un 7,0% en el terciario.

En cuanto a la durabilidad de los bienes, son los
servicios los que mas impulsaran la inflacion al
alza, con una subida del 7,0% en junio de 2023,
seguidos de los bienes no duraderos (+5,0%), los
semiduraderos (+4,6%) y los duraderos (+3,4%).

Aprobacion de los precios de los productos de primera necesidad.
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En el Congo: El nivel general de precios en
junio de 2023 fue un 1,0% superior al de mayo
de 2023. En comparacion con junio de 2022,

el nivel general de precios aumento un 4,1%.
La tasa de inflacion media de los ultimos 12
meses es del 3,4%.

El aumento de los niveles de precios se debio
principalmente a una subida del 5,3% en la funcion
«Alimentos y bebidas no alcohdlicas» y del 3,1%
en la funcion «Restaurantes y hoteles».

Segun el origen de los productos, los precios de
los productos locales subieron un +5,2% y los de
los productos importados un +8,2%.

En términos de durabilidad, se produjeron subidas
combinadas de los precios de los bienes duraderos
(+3,9%), los bienes no duraderos (+16,7%) y los
servicios (+3,5%). En cambio, los precios de los
bienes semiduraderos bajaron un 1,6%.

Por sectores de produccion, los precios subieron
un +7,8% en el sector primario, un +7,1% en el
secundario y un +3,5% en el terciario.

Por origen de los productos, la inflacion subyacente
aumento un +5,5%, con los precios de la energia
y los productos frescos subiendo un +6,2% y un
+7,9% respectivamente.

Medidas adoptadas para contener la inflacion

En junio de 2022, el Gobierno del Congo firmdy
publico el Decreto n® 2022-370, de 29 de junio de
2022, por el que se aprueba el plan de resistencia
a la crisis alimentaria 2022-2023. Este plan se
elaboro con el fin de aplicar medidas y acciones
especificas para contrarrestar las presiones
inflacionistas observadas en los mercados
y la subida de los precios de los productos
importados. El plan deberia permitir optimizar
el nivel de abastecimiento alimentario y paliar
los efectos negativos de la crisis en la cesta
de la compra de los hogares;

Nota Circular n® 0021/MEF- CAB, de 30 de
septiembre de 2022, relativa a la exencion
de derechos de aduana, tasas IT e impuesto
sobre el valor afiadido de determinados
productos alimenticios basicos (trigo, aceite
vegetal refinado, carne y despojos comestibles
congelados, pescado de mar, arroz, etc.) e insumos
agropecuarios y pesqueros (abonos, piensos,
animales reproductores, huevos para incubacion,
semillas y otros insumos, etc.), en su caso con
excepcion de los impuestos comunitarios, por
un periodo de un (1) afio.

Medidas de tarificacion para facilitar el transporte
de productos agroalimentarios y alimentos
basicos desde los centros de produccion hasta
los grandes centros de comercializacion.
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En Gabon: El indice de precios al consumo de los
hogares de Gabon en junio de 2023 aumenté un
0,3% con respecto al mes anterior. En términos

interanuales, los precios subieron un 3,9%, con
una inflacion media de los ultimos 12 meses
del 5,1%.

Esta subida media anual de los precios se debe
principalmente al aumento de las funciones «Alimentos
y bebidas no alcohdlicas» y «Vivienda, agua, gas,
electricidad y otros combustibles», que subieron
un 7,9% y un 3,8% respectivamente.

En consonancia con la volatilidad de los productos,
los precios de los productos frescos, los productos
excluidos de la energia y los productos energéticos
subieron un 8,5%, un 5,5% y un 2,2%, respectivamente.

En cuanto al origen de los productos, se observo
una subida media anual de los precios tanto de
los productos importados (+6,0%) como de los
productos locales (+5,0%).

Segun la durabilidad de los bienes, se ha producido
un aumento de los precios de los bienes no duraderos
(7,0%), semiduraderos (5,0%), duraderos (4,9%) y
servicios (3,2%).

Por sectores de produccion, los precios subieron un
8,9% en el sector primario, un 5,1% en el secundario
y un 3,2% en el terciario.
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Medidas adoptadas para contener la inflacion

Entre enero y junio de 2023, en respuesta a la
subida de precios, el Gobierno ha adoptado las
siguientes medidas:

La creacion de un ministerio especializado en la
lucha contra la carestia de la vida para controlar
el cumplimiento de las medidas adoptadas por
el Gobierno para contener la inflacion;

La organizacion de reuniones nacionales sobre el
coste de la vida. Consistieron en examinar, para
cada grupo de operadores, los productos que
seran objeto de una subvencion, una exencion
fiscal u otra forma de revisién de precios;

La firma de un protocolo de acuerdo entre el
Gobierno y los operadores econémicos que
intervienen en la cadena de precios para la
aplicacién de una lista de precios que fije precios
maximos en las fases mayorista, semimayorista
y minorista para 67 productos alimenticios
importados de las categorias de carne, aves,
pescado, conservas, arroz y productos lacteos.




Guinea Ecuatorial: En junio de 2023, el indice
de precios al consumo armonizado bajé un
0,9% con respecto a mayo de 2023. En términos
interanuales, el indice de precios al consumo

aumento un 0,4%. En promedio de los ultimos
doce meses, la tasa de inflacion en junio de
2023 alcanzo el 4,2%, superando el umbral del
3% fijado por la CEMAC.

A finales de junio de 2023, el aumento del nivel
general de precios esta vinculado esencialmente
a la funcion «Productos alimenticios y bebidas
no alcohodlicas» (+4,1%) y a las funciones
«Transporte» (+10,5%), «Bebidas alcohdlicas,
tabaco y estupefacientes» (+3,0%) y «Mobiliario,
enseres domésticos y mantenimiento corriente
del hogar» (+5,4%). Bebidas alcohdlicas, tabaco
y estupefacientes» (+3,0%) y «Mobiliario, enseres
domésticos y mantenimiento corriente del hogar»
(+5,4%).

La subida de los precios de los alimentos se explica
principalmente por el aumento de los precios de
la mantequilla'y la margarina (+16,5%), los aceites
(+14,4%), los embutidos (+11,0%), los productos
de panaderia (+10,3%) y la pasta (+10,7%).

En cuanto al transporte, aumentaron sobre todo el
transporte maritimo (+36,0%), el transporte aéreo
(+13,2%), los servicios diversos relacionados con
vehiculos (+15,5%), las motocicletas (+15,5%) y
los vehiculos de motor (+10,1%).

En cuanto a las bebidas alcohdlicas, el tabaco y los
estupefacientes, la subida de precios se debe en
particular a la de los vinos y bebidas fermentadas
importados (+11,9%), las cervezas importadas
(+5,1%) y los licores (+4,0%).

En cuanto a «muebles, enseres domésticos y
mantenimiento corriente del hogar», los precios
subieron en tapiceria, otros revestimientos del suelo
y reparaciones (+20,1%), muebles y articulos de
decoracion (+14,3%) y reparaciones de muebles,
enseres y revestimientos (+12,7%).

Medidas adoptadas para contener la inflacion

Las medidas adoptadas por el Gobierno de
Guinea Ecuatorial para contener las presiones
inflacionistas son las siguientes:

La firma de un acuerdo de asociacién con Serbia
para laimportacion de productos alimentarios
a precios moderados.

La firma de un acuerdo con Serbia para crear
empresas de produccion alimentaria en Guinea
Ecuatorial.

La eliminacion de varias tarifas arancelarias
en los distintos puertos del pais.
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En Chad: el nivel general de los precios al
consumo de los hogares aumento un 0,6% en
junio de 2023 con respecto a mayo de 2023.
En comparacion con el mismo periodo del

ano anterior, los precios subieron un 4,0%. En
promedio de los ultimos doce meses, la tasa
de inflacion en junio de 2023 alcanzé el 7,5%,
superando el umbral del 3% fijado por la CEMAC.

Elaumento de la inflacidn se debio principalmente
ala subida de los precios de «Alimentos y bebidas
no alcohdlicas» (+14,9%), «Vivienda, agua, gas,
electricidad y otros combustibles» (+2,6%) y
«Transporte» (+5,1%).

La subida de los precios de los productos alimenticios
y las bebidas no alcohdlicas se explica principalmente
por el aumento de los precios de : Pany cereales
(+16,0%), Carne (+9,5%), Leche, queso y huevos
(+20,7%), Aceites y grasas (+24,1%), Azlcar, mermelada,
miel, chocolate y confiteria (+10,3%), Hortalizas
y tubérculos (+17,3%) y Productos alimenticios
n.c.0.p. (+30,8%).

Medidas adoptadas para contener la inflacion

La subida de los precios del transporte se explica
principalmente por el aumento de los precios de
los carburantes y lubricantes (+10,3%) tras el
aumento del precio del gasdéleo en surtidor por
parte del Gobierno y la escasez de combustible
durante la revision de la refineria de Djarmaya.

Segun la volatilidad de los productos, la subida
de los precios se atribuye a incrementos del
11,5% y el 12,9% en los precios de los productos
frescos y no energéticos y los productos frescos,
respectivamente.

Por sectores de produccion, los precios de los
productos del sector primario y secundario subieron
un 17,4% y un 8,8%, respectivamente.

Segun el origen de los productos, los precios de
los productos locales e importados subieron un
9,6% y un 10,8%, respectivamente.

Para contener la inflacion, el gobierno chadiano ha tomado una serie de medidas desde 2020:

Exencion de derechos e impuestos a la importacion de productos alimenticios y médicos y de equipos
meédicos por la Orden n°® 076/PR/MFB/DGSDDI/2020 de 24 de abril de 2020;

La declaracion de emergencia alimentaria mediante el Decreto n°® 1520/PCMT/PMT/2022, de 11 de

junio de 2022.
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VI. LAS CAUSAS DE LA INFLACION EN EL CEMAC

La subida de los precios en el primer semestre
de 2023 en la CEMAC fue el resultado de una
combinacién de factores internos y externos.

En el frente interno, la aplicacion de una politica
fiscal restrictiva en forma de reduccion de las
subvenciones a los precios de los hidrocarburos
ha provocado un aumento de los precios de los
combustibles en algunos paises de la subregion,
alimentando las presiones inflacionistas en la
CEMAC. Ademas, los problemas climaticos y
medioambientales han perturbado la produccion
de alimentos en la region, provocando un aumento
general de la inflacién alimentaria.

Lainseguridad enla RCA, unida a la crisis de seguridad
enlas regiones noroeste y suroeste de Camerun, han
contribuido a un estrangulamiento del suministro
y alimentado las presiones inflacionistas en la
subregion. Por ultimo, las acciones especulativas
en los mercados locales han creado una escasez
artificial y se cree que han contribuido a la subida
de los precios.

En el exterior, la inflacion importada, las persistentes
perturbaciones de los circuitos internacionales de
abastecimiento y los efectos de la guerra ruso-
ucraniana han afectado a los precios. Esto se
refleja en el aumento del coste de los hidrocarburos
importados, los insumos agricolas y los fertilizantes.
Como consecuencia, los precios de la energia han
subidoy la oferta se ha contraido en la subregion.
Asipues, a pesar del descenso de los costes de flete
y de una ligera relajacion de la inflacion mundial, los
factores externos siguen alimentando la inflacion
interna.

Sin embargo, el endurecimiento de la politica
monetaria del BEAC, las medidas de acompafiamiento
adoptadas por los gobiernos dey la recuperacion
de la economia china, mas lenta de lo previsto,
han contribuido, entre otras cosas, a mantener
la inflacion en un nivel inferior al que se habria
registrado en otras circunstancias.
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VII. PERSPECTIVAS PARA 2023

La inflacion mundial se desacelerd en el primer
semestre de 2023, impulsada por la bajada de los
precios de la energia y los alimentos. A medio plazo,
las presiones inflacionistas mundiales deberian
remitir significativamente, en consonancia con la
caida de los precios internacionales de las materias
primas como consecuencia de la reduccion de la
demanda mundial.

En la zona CEMAC, los efectos de la subida de
los precios de los carburantes en el surtidor y
las perturbaciones climaticas, que provocarian
incertidumbres sobre el abastecimiento alimentario,
serian responsables de un aumento del nivel general
de precios del 6,1% de media anual a finales de
diciembre de 2023, tras su nivel del 5,6% en 2022.

Los primeros signos de una disminucion de las
presiones inflacionistas deberian observarse a
medio plazo. Mas concretamente, la inflacion
media anual en la CEMAC habria alcanzado un
maximo del 6,6% en el segundo trimestre de 2023,
y habria empezado a desacelerarse. Enigualdad de
condiciones, deberia volver a situarse entornoala
norma comunitaria del 3% en 2024, y mantenerse
en ese nivel en 2025.
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En un contexto caracterizado por la perturbacion
del sector financiero en las economias avanzadas,
la elevada inflacion, los efectos de la guerra entre
Ucraniay Rusia, el legado de tres afios de pandemia
de Covid-19 y el conflicto armado en Sudan, la
trayectoria de la inflacion en la CEMAC se veria
influida por la confrontacion de factores con efectos
opuestos de origen externo e interno.

En cuanto a los factores inflacionistas, (i) la subida
de los precios de los carburantes en algunos
paises de la zona, asi como (i) las perturbaciones
climaticasy los riesgos de seguridad vinculados a
la situacion en la Republica Centroafricana, en las
regiones noroeste y suroeste de Cameruny mas
recientemente en Sudan deberian constituir los
principales riesgos para la subregion, junto con
(i) los aumentos salariales que contribuirian a
mantener la espiral inflacionista.

Por el contrario, los principales factores deflacionistas
a medio plazo son (i) la moderacion prevista de
la inflacion importada, vinculada a la caida de los
precios de los alimentos y la energia, (i) la moderacion
de los costes de flete maritimo debida al mejor
funcionamiento de las cadenas de suministro y
(iii) la atonia de la demanda interna.




VIIl. CONCLUSION GENERAL

A finales de junio de 2023, la tasa de inflacion
media anual se situaba en el 6,6%, superando el
umbral comunitario del 3,0% en todos los Estados
miembros, impulsada principalmente por el nivel
alcanzado en Camerun. En el conjunto del afio,
la inflacién mantuvo su tendencia al alza en los
paises de la CEMAC, al contrario que en la mayoria
de los demas paises del mundo. Para finales
de diciembre de 2023, se espera que la tasa de
inflacion haya aumentado hasta el 6,1% desde
el 5,6% de 2022, impulsada por los efectos de la
subida de los precios de los combustibles en el
surtidory el cambio climatico, entre otros factores.

Tras todas las medidas adoptadas por los Gobiernos
y el Banco Central, unidas a la desaceleracion de
los precios mundiales, deberian observarse a medio
plazo los primeros indicios de una disminucion
de las presiones inflacionistas. Tras alcanzar un
maximo del 6,6%, probablemente en el segundo
trimestre de 2023, la inflacion media anual en la
CEMAC deberia empezar a desacelerarse, volviendo
a situarse en torno a la norma comunitaria del 3%
en el transcurso de 2024.




ANEXOS

Tabla 2 Evolucién del nivel general de precios de los bienes y servicios de consumo en los paises
de la CEMAC (indice CEMAC base 100=2019)

indice CEMAC base 100=2019 indices de los meses de Variacion (%) desde Contribuciones (%)

, PONDERA- | 22de | 23de | 23de | 23de | 23de 12 | Menm
PAIS P ; I Tmes | 3 meses sual- Anual

CIONES junio marzo abril mayo junio meses
mente

CAMERUN 52,4 110,9 1178 118,6 1191 119,8 0,6 1,7 8,0 74,9 74,0
RCA 34 11,7 1151 1139 1150 114,4 -0,5 -0,6 2,4 -4,3 1,5
CONGO 93 106,2 108,5 109,1 109,4 110,5 1,0 1,8 41 19,5 6,3
GABON 838 106,7 109,7 110,0 110,5 110,8 03 1,0 39 5,1 58
GUINEA ECUATORIAL 9,5 110,1 1121 111,6 111,6 110,6 -0,9 -1,3 0,4 -18,4 0,7
CHAD 16,5 110,6 116,1 114,2 114,4 1151 0,6 -0,9 4,0 233 11,7
CEMAC 100,0 110,0 1153 1154 1158 116,3 04 09 57 100,0 100,0

Fuente: Estados miembros y célculos propios (CEMAC)

Cuadro 3 Variaciéon media anual en junio de 2023 de las distintas funciones de consumo en los paises
de la CEMAC (%)

FUNCIONES Camerin | RCA Congo | Gabén Ef:;:‘;?al Chad | CEMAC

Productos alimenticios y bebidas no alcohdlicas 13,5 6,4 53 7.9 4,1 14,9 10,8
Bebidas alcohdlicas, tabaco y drogas 43 2.1 2,0 3,1 3,0 6,0 BAS
Ropay calzado 4,4 4.8 1,5 4,8 34 53 4,4
Vivienda, agua, gas, electricidad y otros combustibles 26 -0,1 2.1 3,8 3,5 2,6 2,6
Mobiliario, enseres domésticos y mantenimiento ordi- 86 38 30 44 54 56 70
nario del hogar ’ ' ' ' ' ' '

Salud 07 39 14 2,2 53 1,0 14
Transporte 8,1 2572 1,3 0,8 10,5 5,1 7,0
Comunicacion 0,9 29 0,3 0,8 0,6 -0,1 0,7
Ocioy cultura 18 4,0 2,3 1,6 14 6,3 2,2
Ensefianza 3,5 8,7 1,4 22 1,1 -0,2 2,7
Restaurantes y hoteles 7.3 2,6 3,1 54 0,5 56 58
Bienes y servicios diversos 6,0 50 2,0 4,0 1.1 03 4.8
Global 7,7 55 34 51 4,2 7,5 6,6
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Fuente: Célculos propios (CEMAC)
Cuadro 4 Variacion media anual en junio de 2023 por pais del nivel de precios de los productos segtn
la clasificacién secundaria (%)

Redaccion Camertn RCA Congo Gabon Eful::oe:al Chad CEMAC
indice de productos frescos 12,5 53 79 8,5 1,2 11,5 10,0
indice energético 41 0,5 6,2 2,2 57 52 46
E:&I’:idos los productos frescos y la en- 6.9 59 55 55 48 129 53
Local 82 6,0 52 50 4.8 9,6 7,7
Importado 6,0 42 8,2 6,0 2,9 10,8 6,1
Principal 129 6,2 7.8 89 4,0 17,4 12,5
Secundaria 7,2 4,5 71 51 44 838 6,9
Terciario (servicios) 4.8 7,0 3,5 32 2,4 31 44
No sostenible 11,0 50 16,7 7,0 4,0 12,1 10,2
Semisostenible 4,6 4,6 -1,6 50 33 7,5 30
Duradero 51 34 39 49 7,5 2,1 51
Servicios 49 7,0 35 32 24 31 4,4

Fuente: Estados miembros y célculos propios (CEMAC)

Cuadro 5 Variacion media anual en junio de 2023 del indice general en cada uno de los paises comunitarios

(%)
PAIS Ponderacion 23 de enero Feb-23 23 de marzo 23 deabril | 23demayo | 23dejunio
CAMERUN 52,4 6,5 6,8 71 7,3 7,5 7.7
RCA 34 6,4 6,9 71 58 5,6 5%
CONGO 9,3 32 33 32 33 33 34
GABON 838 4,5 4,7 49 50 51 51
GUINEA ECUATORIAL 9,5 50 5,1 5,1 50 4,7 4,2
CHAD 16,5 6,4 6,9 7.4 7,6 7,6 7.5
CEMAC 100,0 59 6,2 6,4 6,5 6,6 6,6
Fuente: Estados miembros y célculos propios (CEMAC)
I




Cuadro 6 Variacion intermensual media anual (m) de los indices de funcion del consumidor (%)

FUNCION DE CONSUMO Ponderacion | 25 d€ Feb-23 23de | S3deabril | 239¢ | 23dejunio
enero marzo mayo

Produqos alimenticios y bebidas no 38603 107 110 13 13 111 108

alcohdlicas

B_eb|das alcohdlicas, tabaco y estupefa- 2963 35 36 37 37 37 35

cientes

Ropa y calzado 7957 4,0 4,1 4,2 43 44 44

V|V|enda,lagua, electricidad, gas y otros 13852 17 19 21 22 23 26

combustibles

Mob|l|ar|0, enseres domeésticos y mante- 4630 53 58 63 67 6,9 70

nimiento ordinario del hogar

Salud 394,5 12 13 1.4 1,5 15 1.4

Transporte 961,8 32 3.8 46 57 6,4 7,0

Comunicacion 3809 0,7 0,7 0,7 07 0,7 0,7

Ocioy cultura 2713 2,0 2,1 22 23 2,2 2,2

Ensefianza 263,6 2,0 2,1 2,2 2,4 2,5 2,7

Restaurante y hotel 534,5 55 57 6,0 6,1 6,0 58

Bienes y servicios diversos 3929 3,6 39 41 4.4 4.6 4.8

CEMAC 70000,0 59 6,2 0,4 6,5 6,6 0,6

Fuente: Célculos propios (CEMAC)

Cuadro 7 Variacion media anual de los indices de la nomenclatura secundaria en junio de 2023 (%)

Redaccion Ponderacion | 23 de enero Feb-23 :133:122 23 deabril | 23 de mayo | 23 de junio
indice de productos frescos 17742 84 8,7 9,0 9,2 9,5 10,0
indice energético 9232 14 19 2,5 31 38 4,6
:Eaxglnuei?;z los productos frescos y 73034 44 47 50 51 52 53
Local 7030 59 6,3 6,7 7,1 74 7,5
Importado 2970 51 53 56 58 6,0 6,0

Fuente: Célculos propios (CEMAC)
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Graficos 3 Inflacion media anual en la CEMAC (%)
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Graficos 5 Precios del trigo y el maiz
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