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onscientes de la importancia de establecer

un sistema de informacion estadistico eficaz

para reforzar la convergencia de las politicas

y los resultados macroeconémicos de los

paises de la CEMAC, los Jefes de Estado de

la Comunidad Econémica y Monetaria del
Africa Central (CEMAC), en su Cumbre Extraordinaria del
18 de agosto de 2021, adoptaron el Programa Estadistico
Subregional de la CEMAC (CEMAC STAT), que constituye
el marco de referencia para las actividades estadisticas
de la Comunidad durante el periodo 2021-2030.

Este programa esta vinculado a la Estrategia de la Union
Africana para la Armonizacidn de las Estadisticas en Africa
(SHaSA 2). Su vision es poner en marcha «un sistema
estadistico eficiente que genere informacion estadistica fiable,
armonizada y oportuna que cubra todas las dimensiones
del desarrollo y de la integracion politica, econémica,
social, medioambiental y cultural de la CEMAC».

La aplicacion de este programa ha progresado considerablemente
gracias a la financiacién interna de la Comision de la
CEMAC, el Fondo de Desarrollo Comunitario (FODEC) y el
apoyo financiero de nuestros socios técnicos y financieros,
en particular el Banco Mundial y AFRISTAT.

Las actividades relativas a la elaboracion del indice de
precios, que permiten evaluar el nivel de inflacion en los
paises de la CEMAC y en el conjunto de la zona, forman
parte de la aplicaciéon de este programa. La inflacién
es un indicador adelantado de la salud econdmica. Su
elaboracion periddica a nivel de los Estados miembros
y de la subregién nos permitira informar regularmente
a nuestros responsables sobre las medidas de politica
econdmica que deben aplicarse.

El Presidente de la Comision CEMAC
Baltasar ENGONGA EDJO'O
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I. NOTA INFORMATIVA PARA LOS USUARIOS

indice de Precios de Consumo Armonizado de

la CEMAC

Lainflacion enla CEMAC se mide por la tasa de
aumento del indice de Precios de Consumo Ar-
monizado (IPCA) de la CEMAC (base 100,2019).
Mediante el Reglamento n® 03/21-CEMAC-UEAC-
CM-36 de 27 de enero de 2021 sobre las moda-
lidades de elaboracién, calculo y publicacion del
indice de Precios de Consumo Armonizado en
los Estados miembros de la CEMAC, la Comision
de la CEMAC ha hecho obligatoria la publicacion
y difusién periddicas del IPCA a partir de 2022.
Para ello, se ha adjuntado al Reglamento una
guia metodologica del IPCA. Esta guia pretende
esencialmente armonizar los puntos metodolo-
gicos de calculo de los IPC nacionales en los
Estados miembros de la CEMAC: nomenclatura
del consumo (nivel de funcién del consumo 'y
armonizacion de las etiquetas, rubricas, niveles
agregados de la nomenclatura del consumo,
definicion de la inflacion subyacente), métodos
de descripcion de los productos, férmulas de
calculo, métodos de compensacion de datos,
etc. Esta armonizacion pretende minimizar el

sesgo que supone calcular una tasa de inflacion
a escala comunitaria directamente a partir de
los IPC nacionales. Ademas, con el fin de desar-
rollar y producir regularmente datos estadisti-
cos armonizados y flables para la coordinacion
de las politicas econémicas, monetarias y so-
ciodemograficas en la subregion, la Comision
de la CEMAC ha adoptado el Reglamento n°
04/21-UEAC-115-CM-36 sobre las modalidades
de compilacion, calculo y difusion de la inflacion
subyacente en los Estados miembros. Este in-
dicador complementario de la inflacion deberia
facilitar los analisis y preparar el camino para
los diversos usos posibles del indice.

En la metodologia de calculo del indice, se utilizo
el Gasto en Consumo Individual de los Hogares
(GCIH) del Programa de Comparacién Interna-
cional de 2017 como ponderacion por paises
para agregar el indice comunitario.

Para los analisis se utiliza la tasa de inflacion
media anual

Tabla 1 Estadisticas sobre las bases de datos del IHPC a partir de 2019 para los paises de la CEMAC

Numero de Nimero de
Numero de Numero depun- Numero de Numero de centros de
. N productos ele- N L.
Pais variedades tos de venta declaraciones centros observacion**

mentales %)
CAMERUN 721 3656 20807 24207 10 19
RCA 748 3407 11653 13000 06 06
CONGO 635 2332 8162 36156 05 05
GABON 750 2670 22768 27452 04 16
GUINEA ECUATORIAL 500 637 5302 10787 05 05
CHAD 332 1000 8964 12000 05 05
CEMAC V/ 13702 /A & 56

*los sitios representan las zonas econdmicas para las que se calcula el indice
**L os centros de observacidn representan las zonas de recogida (subestratos de los yacimientos).

.

Fuente: INE de los Estados miembros



Il. RESUMEN

En el afio 2022, el indice Armonizado
de Precios de Consumo de los Hogares
(IAPC) de la CEMAC registré un aumento
superior ala norma comunitaria de la
CEMAC. La tasa deinflacion aumento
hasta una media anual del 5,6%, frente
al 1,4% del aflo anterior.

Esta situacion se observé en todos
los paises comunitarios en 2022. | as
diferentes tasas de inflacion registradas
como media anual, en comparacion
con 2021, en orden decreciente, son
las siguientes: Camerun (6,3%, frente
a 2,3%), Chad (5,8%, frente a -0,8%),
Republica Centroafricana (5,6%, frente
a2,8%), Guinea Ecuatorial (4,9%, frente
a-0,1%), Gabon (4,2 %, frente a 1,1%),
y Congo (3,0%, frente a 2,0%).

GUINEA ECUATORIAL

CENTRAFRIQUE

CAMERUN

Graficos 1 Variacion media anual de los indices globales de
los paises comunitarios en 2022
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l1I. INTRODUCCION GENERAL

La pandemia de COVID-19 desencadend una crisis
economica sin precedentes, causando recesion en
la mayoria de los paises del mundo y aumentando
la pobreza por primera vez en una generacion. Las
respuestas de los gobiernos mitigaron los efectos
econdmicos negativos inmediatos de la crisis,
pero expusieron las economias a otros peligros,
como el aumento de las presiones inflacionistas.

Las interrupciones de las principales cadenas de
suministro como consecuencia de las restricciones
alos viajes contribuyeron a crear cuellos de botella
en la oferta en un momento en que la demanda
aumentaba exponencialmente en consonancia con
los planes de estimulo post-Covid. El desequilibrio
resultante entre oferta y demanda contribuy6 a la

subida de los precios. Ademas, el conflicto ruso-
ucraniano ha exacerbado las tensiones inflacionistas,
y laincertidumbre que rodea el final de esta guerra
contribuye a alargar el periodo de absorcion de
la inflacion. Con el tiempo, y en funcién de la
economia, la inflacion cambia constantemente,
poniendo a prueba los mecanismos tradicionales
gue se supone deben contenerla rapidamente.

Por término medio en 2022, la inflacion general
medida por los precios al consumo 'y la inflacion
subyacente (excluidos los alimentos y la energia)
se situaronen el 8,8% y el 6,5% respectivamente,
muy por encima de los objetivos fijados por la
mayoria de los bancos centrales. Aunque la inflacion
empezo a bajar en la mayoria de las economias en
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el cuarto trimestre de 2022, la inflacion subyacente
sigue siendo elevada, y el descenso de la inflacion
general esta vinculado principalmente a la caida de
los precios de la energia y de algunos alimentos.

Enla Union Europea (UE), lainflacién anual alcanzo
su nivel mas alto jamas medido, el 9,2%, con grandes
disparidades segun la fortaleza de las economias.
En Francia se situé entorno al 6,1%, frente al 8,2%
de Alemania. Fue mucho mas alta en Lituania
(22,5%) y mucho mas baja en Luxemburgo (5,4%).
En los paises europeos, la subida de los precios
esta vinculada sobre todo al alza de los precios
de la energia, en particular del gas.

En Estados Unidos, se espera una inflacion media
del 8,7% en 2022, frente al 2,5% en Japony el 2,0%
en China. La baja inflacion de China se explica en
parte por la atonia de la actividad econdmica en
2022. La politica de «Covid cero», aplicada por las
autoridades hasta diciembre de 2022, ha frenado
lainversiony el consumo, sobre todo imponiendo
nuevos confinamientos a la poblacion. Ademas,
China se ha librado en gran medida de la fuerte
subida de los precios de la energia debido a sus
relaciones comerciales privilegiadas con Rusia
e lran.

En el Reino Unido, se espera que la tasa de inflacion
alcance una media del 9,2% en 2022, impulsada
por los precios de la energia, al igual que en otros
paises europeos.

Este repunte inflacionista en las mayores economias
mundiales se ha transmitido en parte a otras regiones
delmundo. La tasa media de inflacion anual en 2022
fue relativamente alta en los paises emergentesy
en desarrollo. En los paises emergentes, la media
fue del 9,9% en 2022,y en los paises en desarrollo

derenta baja, la inflacion global fue del 14,2%. En la
India, la inflacion en 2022 sera del 6,7%, impulsada
por el aumento de los precios de los productos
basicos, en particular del petroleo, del que el pais
importa mas del 80% de sus necesidades de crudo.
India también importa aceites comestibles, cuyo
precio ha alcanzado maximos histéricos desde
el inicio del conflicto ruso-ucraniano.

En el Africa subsahariana, la inflacion media alcanzo
el 13,8% en 2022, frente al 12,9% en 2021. En la
Unidn Econdmica y Monetaria del Africa Occidental
(UEMOA), la tasa de inflacion fue del 7,4% en 2022,
frente al 3,6% en 2021, debido principalmente a
la persistente presion sobre los precios de los
alimentos y el petroleo, asi como sobre los articulos
de vivienday transporte. En Sudafrica, la inflacion
ha pasado del 4,5% en 2021 al 6,9% en 2022, debido
a la subida de los precios de los alimentos vy el
combustible. En Nigeria, la inflacion ha alcanzado el
18,8%, su nivel mas alto en dos décadas, impulsada
por el aumento de los precios de la energia y los
alimentos'y los efectos de la depreciacion del tipo
de cambio. Segun estimaciones del Banco Africano
de Desarrollo (BAD), lainflacion enla RDC se situd
en el 9,1% debido a los precios de los alimentos y
la energia importados, como en la mayoria de los
demas paises del Africa subsahariana. En Sudan,
la inflacion ha bajado del 359,1% en 2021 al 139%
en 2022, debido en gran parte a la unificacion del
tipo de cambio y a la reduccion de la monetizacion
del déficit presupuestario.

Es probable que la subida de los precios en los
principales socios econdémicos de los paises
miembros de la CEMAC empuje al alza la inflacion
subregional a través del componente de inflacion
importada.



IV. INFLACION ANUAL

En el conjunto de 2022, el indice Armonizado
de Precios de Consumo de los Hogares (IAPC)
de la CEMAC registré un aumento superior a
la norma comunitaria de la CEMAC. La tasa de
inflacion aumentoé hasta una media anual del 5,6%
en 2022, frente al 1,4% del afio anterior.

Esta situacion se observo en todos los paises
comunitarios en 2022. Las diferentes tasas
de inflacion registradas como media anual, en
comparacion con 2021, en orden decreciente, son
las siguientes: Camerun (6,3% frente a 2,3%), Chad
(5,8% frente a -0,8%), Republica Centroafricana
(5,6% frente a 2,8%), Guinea Ecuatorial (4,9% frente
a-0,1%), Gabon (4,2% frentea 1,1%) y Congo (3,0%
frente a 2,0%) (véase el cuadro 5 del anexo 1).

Lainflacion en 2022 se verd impulsada principalmente
por el aumento de los precios de los «alimentos y
bebidas no alcohdlicas» (10,1%, frente al 2,6% en
2021), seguidos de los «restaurantes y hoteles»
(5,2%, tras el 1,4% en 2021) y los «muebles, enseres
domésticos y mantenimiento corriente del hogar»
(4,8%, frente al 0,8% en 2021) (véase el apéndice
1, cuadro 3).

Los demas componentes registraron subidas de
precios del 3,9% para «vestido y calzado», el 3,3%
para «bienes y servicios diversos», el 3,3% para
«bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes», el
3,1% para «transporte», 1,9% para «ocio y cultura»,
1,8% para «educacion», 1,5% para «vivienda, agua,
gas, electricidad y otros combustibles», 1,1% para
«sanidad» y 0,7% para «comunicacionesy.

Graficos 2 Variacion media anual del indice general y de sus componentes en 2022

Comunicacion

Sanidad

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
Educacion

Ocio y cultura

Transporte

Bienesy servicos diversos

Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes

Ropa y calzado

Mobiliario, menaje y mantenimiento corriente del...

Restaurantesy hoteles
Productos alimenticios y bebidas noalcohdlicas

En todo el mundo

Un analisis multidimensional de las principales
fuentes de inflacion en la subregion muestra que
es mas probable que proceda de fuentes locales
(5,6%, frente al 1,5% en 2021) que de importaciones
(4,9%, frente al 2,3% en 2021). Los productos mas
volatiles que impulsan la inflacion al alza son los
productos frescos, con una variacion del 8,2%. En
cambio, los precios de los productos excluidos la
energiay los productos frescos subieron un 4,2%.
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En todos los sectores de produccion de bienes 'y
servicios, los precios se dispararon: un 10,4% en
el sector primario, un 4,7% en el secundario y un
2,6% en el terciario. Segun la durabilidad de los
bienes, los precios de los bienes no duraderos
fueron los que mas subieron (7,9%), seguidos por
los de los duraderos (4,1%) y los semiduraderos
(2,8%). (véase el cuadro 4).
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V. EVOLUCION DE LA
INFLACION EN LOS
PAISES DE LA CEMAC




Camerun: Un andlisis retrospectivo que abarca
el periodo 2017-2022 revela que la economia
nacional sigue una trayectoria inflacionista. El
nivel general de precios ha aumentado un 15,3%
en los ultimos cinco anos. Para 2022, la tasa de

inflacion se ha fijado en el 6,3%, frente al 2,3%
de 2021, superando asi el umbral del 3% fijado
por la CEMAC en el marco de su mecanismo
de vigilancia multilateral.

En 2022, la subida del nivel general de precios
estara impulsada principalmente por un aumento
del 12,9% de los precios de los alimentos y del 6,3%
de los precios de los servicios de restauracion y
hosteleria. Los principales aumentos afectan a los
aceites y grasas (+27,0%), los panes y cereales
(+16,3%), el pescado y el marisco (+14,4%), la carne
(+12,2%), la leche, el queso y los huevos (+10,7%)
y las hortalizas (+7,6%).

La subida de los precios de los alimentos es
consecuencia de (i) la insuficiente produccion
nacional, debida a la escasa capacidad del sistema
productivo nacional, las desfavorables condiciones
meteoroldgicas (con la consecuencia directa del
aumento de la pérdida de cosechas, la pérdida de
ganado el deterioro de los pastos y la desecacion
de los abrevaderos, y la menor disponibilidad de
productos de la pesca, la acuiculturay la silvicultura),
la crisis de seguridad en las regiones del Noroeste y
el Suroeste que, por una parte, limita la produccion
y, por otra, dificulta el transporte de los productos;
(i) la limitacion del abastecimiento de los grandes
centros de consumo debido al deterioro de algunos
enlaces viarios y ferroviarios, (iii) las practicas
especulativas de algunos comerciantes, (iv) la
repercusion, aunque sea parcial, de las presiones
delos costes (en particular de las materias primas

y los insumos agricolas) en los precios al consumo,
(v) las dificultades de abastecimiento, las escasas
existencias de seguridad y la escasez de algunos
productos.

Ademas, se han disparado los precios de ciertos
materiales de construccion utilizados habitualmente
por los hogares para pequefias obras de construccion
0 renovacion/reparacion. Entre ellos figuran el
cemento, las chapas metalicas, los tubos de PVC,
los azulejos y las barras de refuerzo de hormigon.

El analisis por origen de los productos muestra
que la inflacion esta siendo impulsada en mayor
medida por la subida de los precios de los productos
locales, que aumentaron un 6,4%, contribuyendo
en 5,0 puntos porcentuales a la inflacion general.
Al mismo tiempo, la inflacion de los productos
importados fue del 5,0%, contribuyendo en 1,3
puntos porcentuales a la inflacion general.

Por sectores de produccion, los precios de los
bienes del sector primario aumentaron un 11,0%,
mientras que los precios de los bienes del sector
secundario y los servicios subieron un 5,6% y un
2,9%, respectivamente.

En cuanto ala volatilidad de los precios, la inflacion
subyacente, que excluye los productos con precios
mas volatiles, como los productos frescos y la
energia, ha seguido acelerandose hasta alcanzar el
5,6% en 2022, frente al 1,8% en 2021. Los precios
de los productos frescos se dispararon un 10,2%,
mientras que los de la energia subieron un 0,8%.
Este aumento habria sido mas pronunciado si los
precios de los carburantes y del gas doméstico
no hubieran estado subvencionados.
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Medidas adoptadas para contener
la inflacién

Ante un entorno internacional favorable
alainflacion, los poderes publicos
se han esforzado por estabilizar los
precios de los productos petroliferos
en surtidor y del gas doméstico,
aplicar medidas de lucha contra
la especulacion y organizar varias
ventas promocionales para aliviar
alos hogares. Para el afo 2022, el
importe de esta subvencion asciende
a casi 775.000 millones de FCFA.

Ademas, se han tomado otras
medidas, como la exencion de
impuestos y derechos de aduana a la
importacion de ciertos productos, la
suspension de las tasas portuarias,
la reduccion del coste de los fletes
para incluirlos en el valor en aduana,
la suspension de las retenciones en
la compra de varios productos y el
desmantelamiento de los controles
ilegales de carretera para reducir el
coste del transporte de los productos
agricolas al mercado.

11

En la Republica Centroafricana: En 2022, el nivel
general de precios aumento un 7,6% interanual
(diciembre de 2022 frente a diciembre de 2021).

En 2022, |a tasa de inflacion se situd en el 5,6%,
frente al 2,8% del afio anterior, superando el
umbral del 3% fijado por la CEMAC en el marco
de su mecanismo de vigilancia multilateral.

La subida del nivel general de precios se debid
principalmente a las funciones «Alimentos y bebidas
no alcohdlicas» (+7,1%), «Vivienda, agua, electricidad,
gasy otros combustibles» (+8,8%), «Transporte»
(+8,2%) y «Educacion» (+6,7%).

En cuanto a la volatilidad de los productos, la
inflacion nacional se vio impulsada por la energia
(+11,0%), «excluida la energia y los productos
frescos» (+5,6%) y los productos frescos (+3,9%).

Segun el origen de los productos, la inflacién nacional
es mas de origen local (+6,0%) que importado
(+3,8%).

Un analisis por sectores de produccion de bienes
y servicios muestra que los precios subieron en
todos los niveles: un 5,2% en el sector primario,
un 6,4% en el secundario y un 6,1% en el terciario.

Segun la durabilidad de los bienes, los bienes
no duraderos son los mayores impulsores de la
inflacion, con una subida del 6,1%, seguidos de los
duraderos (+4,1%) y los semiduraderos (+3,0%).

Medidas adoptadas para contener la inflacion
El gobierno sigue subvencionando el precio del
combustible en el surtidor y aprobando los pre-
cios de los productos de primera necesidad.



Congo: Para 2022, la tasa de inflacion se ha fijado
en el 3,0%, frente al 2,0% de 2021, manteniéndose

asi en el umbral fijado por la CEMAC en el marco
de su mecanismo de vigilancia multilateral.

Un analisis de la inflacion segun las distintas
funciones de consumo sobre una base media
anual muestra que, durante el periodo examinado,
la variacion del nivel general de precios se debid
al aumento de los precios de los «alimentos y
bebidas no alcohdlicas» (+6,2%). Por el contrario,
bajaron los precios de «bebidas alcohdlicas, tabaco
y estupefacientes» (-0,3%) y del transporte (-0,4%).

La inflacién subyacente aumentd un 5,3% en el
caso de los productos frescos, y un 2,17% en el de
los productos excluidos la energia y los productos
frescos. Los precios de la energia subieron un 1,8%.

Segun el origen de los productos, los precios de
los productos locales subieron un 1,9% y los de
los importados un 5,5%.

Segun el sector de produccion, los precios subieron un
6,2% en el sector primario, un 3,5% en el secundario
y se mantuvieron practicamente estables en el
terciario (+0,1%).

Segun la durabilidad de los bienes, los precios de
los bienes duraderos subieron un 0,2%, los de los
semiduraderos un 0,6% y los de los no duraderos
un 5,5% .

Medidas adoptadas para contener la inflacion

En junio de 2022, el Gobierno del Congo firmé
y - En junio de 2022, el Gobierno del Congo
firmd y publico el Decreto n® 2022-370, de 29
de junio de 2022, por el que se aprueba el plan
de resistencia a la crisis alimentaria 2022-2023.
Este plan se elabord con el fin de aplicar medidas
y acciones especificas para contrarrestar las
presiones inflacionistas observadas en los
mercados y la subida de los precios de los
productos importados. El plan deberia permitir
optimizar el nivel de abastecimiento alimentario
y paliar los efectos negativos de la crisis en |a
cesta de la compra de los hogares;

Nota Circular n® 0021/MEF- CAB de 30 de
septiembre de 2022, relativa a la exencion
de derechos de aduana, tasas IT e impuesto
sobre el valor afadido de determinados
productos alimenticios basicos (trigo, aceite
vegetal refinado, carne y despojos comestibles
congelados, pescado de mar, arroz, etc.) e insumos
agropecuarios y pesqueros (abonos, piensos,
animales reproductores, huevos para incubacion,
semillas y otros insumos, etc.), en su caso con
excepcion de los impuestos comunitarios, por
un periodo de un (1) afio.

Medidas de tarificacion para facilitar el transporte
de productos agroalimentarios y alimentos
basicos desde los centros de produccion hasta
los grandes centros de comercializacion.

Medidas de tarificacion para facilitar el transporte
de productos agroalimentarios y alimentos
basicos desde los centros de produccion hasta
los grandes centros de comercializacion.
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En Gabon: En términos interanuales (diciembre
de 2022 frente a diciembre de 2021), el nivel
general de precios aumenté un 5,4%. La tasa
de inflacion se sitia en 4,2% frente al 1,1% en

2021, superando asi el umbral de convergencia
(3%) de la Comunidad Econdmica y Monetaria
de Africa Central (CEMAC).

La subida del nivel general de precios esta
estrechamente relacionada con el aumento de los
precios de los alimentos y las bebidas no alcohdlicas
(+6,0%), por una parte, y de la vivienda, el agua, la
electricidad, el gas y otros combustibles (+3,0%),
por otra. Las principales subidas se registraron en
las aves de corral (+14,2%), los aceites refinados
(+10,4%), las frutas y hortalizas frescas (+7,8%)
y el pescado fresco (+6,4%).

Un analisis basado en la volatilidad de los productos
revela un fuerte crecimiento de los precios de los
productos frescos (5,4% frentea 1,6% en 2021) y de
los productos excluidos la energiay los productos
frescos (4,7% frente a 0,9%). Los precios de los
productos energéticos (0,1% frente a 0,9% en 2021)
se han mantenido casi estables.

En cuanto al origen de los productos, en 2022
se producira una fuerte subida del precio de los
productos importados, que alcanzara el 5,3%, frente
al 1,7% de 2021. Los productos locales subiran
un 4,1%, frente al 1,0% de 2021.

Segun el sector de produccion, para 2022 se preveé
un aumento de los precios en los sectores primario
(+5,2%), secundario (+4,8%) y terciario (+2,5%).
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Medidas adoptadas para contener la inflacion

A lo largo de 2022, el Gobierno gaboneés ha
tomado medidas para combatir la carestia de
la vida ante la escalada de los precios de los
bienes de consumo, en particular :

La creacion de un Comité Interministerial de
seguimiento de la lucha contra los precios elevados,
bajo la autoridad del Primer Ministro, Jefe del
Gobierno, con la participacion de asociaciones
de consumidores, comerciantes, transportistas
y productores. El Gobierno ha llegado a un
acuerdo con los operadores econdémicos sobre
la aplicacion de una lista de precios que abarca
48 productos esenciales;

Subvencion del trigo y los productos petroliferos.
En lo que respecta al trigo, principal ingrediente
utilizado para hacer pan, el Gobierno ha negociado
con los operadores del sector para mantener el
precio de una baguette en 125 francos CFA. La
ley de finanzas rectificativa para 2022 también
prevé una subvencion de siete (7) mil millones
de FCFA para el sector de la molineria. En cuanto
a los combustibles, el Gobierno ha mantenido
fljos los precios en surtidor del gasoleo (585
FCFA en lugar de 800 FCFA), la gasolina (605
FCFA en lugar de 760 FCFA) y la parafina (450
FCFA en lugar de 605 FCFA);

El mantenimiento de la exencion fiscal para los
productos incluidos en el régimen de «carestia de
la vida» y la medida de gratuidad del transporte
urbano adoptada en el marco de la lucha contra
la 19 covivencia. En cuanto a los productos
de primera necesidad, el Estado ha concedido
una exencion de derechos e impuestos a la
importacion. Esta exencion ha supuesto una
pérdida de cerca de 340.000 millones de francos
CFA en 10 afos, es decir, una media anual de
34.000 millones de francos CFA.



Guinea Ecuatorial: La tasa media de inflacion
anual para 2022 es del 4,9%, frente al -0,1% en

2021, superando el umbral del 3% fijado por
la CEMAC en el marco de su mecanismo de
vigilancia multilateral.

En 2022, la subida del nivel general de precios
estara impulsada principalmente por el aumento
de los precios en la funcion Alimentos y bebidas no
alcoholicas (5,8%), por un lado, y por el aumento
delos precios en las funciones Transporte (+ 10,4
%) y Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes
(+ 3,6 %), por otro. La subida de los precios de
los alimentos se explica principalmente por el
aumento de los precios del pan (+17,7%), las grasas
(+16,7%), los aceites (+12,9%) y los productos de
panaderia (+10,3%).

El aumento de los costes de transporte se debid
principalmente a la subida de los precios de los
servicios de transporte, en particular el transporte
maritimo (+24,4%), el transporte aéreo (+13,2%),
los servicios diversos relacionados con vehiculos
(+5,0%) y, en menor medida, el transporte por
carretera (+2,9%).

En cuanto al componente de bebidas alcohdlicas,
tabacoy estupefacientes, la subida de los precios
se debe en particular a la subida de los precios
de los vinos y bebidas fermentadas importados
(+6,8%) y de las cervezas importadas (+4,5%).

Medidas adoptadas para contener la inflacion

El gobierno ecuatoguineano ha tomado medidas
para contener la inflacion. Estas medidas han
consistido, en particular, en :

Se establece un acuerdo de asociacion con Serbia
para la importacion de productos alimenticios
destinados a la venta a los hogares a precios
razonables o moderados.

Firma de un acuerdo con Serbia para establecer
sus empresas de produccion alimentaria en el
pais.

La eliminacion de varias tarifas arancelarias en
los distintos puertos del pais.
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En Chad: el nivel general de los precios al

consumo de los hogares ha aumentado un
5,8% en 2022 con respecto a 2021.

La subida del 5,8% de la tasa de inflacion en 2022
se explica principalmente por el aumento del nivel
de precios de «Productos alimenticios y bebidas no
alcohdlicas» (+12,2%), «Vestido y calzado» (+4,4%)
y transporte (+4,1%).

La subida del nivel de precios de los «productos
alimenticios y bebidas no alcohdlicas» se debid
principalmente al aumento de los precios del pan
y los cereales (+13,8%), las hortalizas y tubérculos
(+19,9%), los aceites y grasas (+28,8%) y la «leche,
quesoy huevos» (+15,5%). En 2022, los precios de
las hortalizas se dispararon como consecuencia
de las inundaciones, que destruyeron los cultivos
de la huerta, y la crisis ruso-ucraniana hizo subir

Medidas adoptadas para contener la inflacion

los precios de los productos cerealistas (pan,
harina y pasta).

En la funcion «Prendas de vestir y calzado», el
aumento se debe principalmente a la subida de
los precios de las prendas de vestir (+4,4%), la
limpieza, reparacion y alquiler de prendas de vestir
(+4,0%) y los tejidos para prendas de vestir (+1,3%).

En funcion de la volatilidad de los productos, los
precios de los productos frescos, la energia y
los productos excluidos los productos frescos 'y
la energia subieron un 9,5%, un 0,9% y un 8,3%,
respectivamente.

Segun el sector de produccion, los precios de los
productos de los sectores primario, secundario
y terciario subieron un 13,6%, un 3,5% y un 1,3%,
respectivamente.

Por origen de los productos, los precios de los
productos locales e importados subieron un 5,4%
y un 6,6%, respectivamente, a lo largo del afio.

Para contener la inflacion, el gobierno chadiano ha tomado una serie de medidas desde 2020:

Exencion de derechos e impuestos a la importacion de productos alimenticios y médicos y de
equipos médicos por la Orden n° 076/PR/MFB/DGSDDI/2020 de 24 de abril de 2020;

La declaracion de emergencia alimentaria mediante el Decreto n° 1520/PCMT/PMT/2022, de 11

de junio de 2022.
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VI. LAS CAUSAS DE LA INFLACION EN LA ZONA

CEMAC

La evolucion de los precios en el conjunto de la
region CEMAC durante 2022 estara marcada por el
impacto de factores tanto externos como internos.

En el frente exterior, la inflacion de los alimentos
importados ha aumentado como consecuencia
de las persistentes tensiones mundiales a raiz
del conflicto ruso-ucraniano, y a pesar de la
moderacion del coste de los fletes maritimos
desde junio de 2022. La depreciacion del franco
CFA frente al dolar se ha sumado a las presiones
inflacionistas a través de las importaciones, junto
con las continuas interrupciones de los canales
de suministro internacionales, en particular en
lo que respecta a las importaciones de petroleo.

VII. CONCLUSION GENERAL

En el frente interno, las perturbaciones climaticas han
repercutido negativamente en el suministro nacional
de alimentos. Este deterioro de los rendimientos
se ha visto agravado por el elevado coste de los
fertilizantes en los mercados internacionales, y ha
contribuido a atrofiar el rendimiento de los cultivos
en la subregion. La especulacion financiera también
contribuyo a la subida de los precios en 2022. Las
medidas de control de precios, el endurecimiento
de las condiciones monetarias y la atonia de la
demanda fueron sin duda factores de moderacion
de las presiones inflacionistas, pero estas medidas
no bastaron para contener la mayor subida de
precios registrada en la CEMAC desde 2008.

La tasa de inflacion en la CEMAC ha aumentado hasta una media anual del 5,6% en 2022, impulsada
principalmente por el aumento de los precios de los «productos alimenticios y bebidas no alcohdlicas».
A pesar de las medidas de control de precios, el endurecimiento de las condiciones monetarias por parte
del Banco Central y la atonia de la demanda, los precios siguen subiendo, impulsados entre otras cosas
por las perturbaciones climaticas, el aumento de los precios de los fertilizantes, la depreciacion del euro
frente al dolar estadounidense y los efectos negativos de la guerra entre Rusia y Ucrania.
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ANEXO 1

Tabla 2 Evolucion del nivel general de precios de los bienes y servicios de consumo en los paises de la
CEMAC (indice CEMAC base 100=2019)

indice CEMAC base 100=2019 indices de los meses de Variacion (%) desde Contri(b;:)c lones

e Pg{\(‘)ﬁ)\lEERSA_ d?(jiedni— sept-22 oitzudbere Nov-22 d%cziedrrew- 1T mes me?;es m;g,es ’;/luear;— Anual
bre bre mente

CAMERUN 52,4 107,0 1133 113,7 114,3 114,8 0,4 1,3 7.3 1309 57,6
RCA 34 1044 | 1106 | 1111 12,2 | 1123 0,1 1,5 7,6 2,1 38
CONGO 93 102,4 105,0 1054 105,7 105,7 0,0 0,7 33 1,9 4,3
GABON 838 103,7 108,7 108,7 109,0 109,3 0,2 0,5 54 11,4 6,9
GUINEA ECUATORIAL 95 1065 | 1114 | 111,83 | 1119 | 1118 0,1 04 50 29 7))
CHAD 16,5 104,1 1124 1124 1133 112,8 -04 03 83 -43,4 20,2
CEMAC 100,0 105,7 11,7 112,0 112,6 1128 0,2 1,0 6,7 100,0 100,0

Fuente: Estados miembros y calculos propios (CEMAC)

Cuadro 3 Variacion media anual en 2022 de las distintas funciones de consumo en los paises de la CEMAC
(en %)

FUNCIONES Camertin RCA Congo Gabén S Chad CEMAC
Ecuatorial

Produqos alimenticios y bebidas no 127 71 62 6,0 57 122 101
alcoholicas
Bebidas alcohdlicas, tabacoy es- 41 15 03 17 35 38 33
tupefacientes
Ropa'y calzado 4,0 2,7 03 6,4 2,5 4,4 39
Vivienda, agua, gas, electricidad y 19 88 06 30 25 02 15
otros combustibles
I\/Iob|l|ar_|o,_enseres _dorr_]esucos y 56 29 18 44 37 47 48
mantenimiento ordinario del hogar
Salud 04 31 1,1 2,7 43 09 1,1
Transporte 2,7 82 -04 0,7 10,2 41 3,1
Comunicacion 0,8 01 0,1 12 1,2 0,0 0,7
Ocioy cultura 1,7 1,6 0,8 1,7 2,3 49 19
Ensefianza 2,5 6,7 03 14 08 0,2 1,8
Restaurantes y hoteles 6,3 49 1,2 51 1,6 4,2 52
Bienes y servicios diversos 4,0 3,7 0,2 4,6 1,5 0,1 33
Global 6,3 56 30 42 49 58 56

Fuente: Calculos propios (CEMAC)
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Cuadro 4 Variaciéon media anual del nivel de precios de los productos segtin la clasificacion secundaria por
paises en 2022 (%)

Redaccién Camerun RCA Congo Gabon Guinea Ecuatorial Chad CEMAC
indice de productos frescos 10,2 39 53 54 44 9,5 82
indice energético 0,6 11,0 18 0,1 56 09 11
Ezglrté}igos los productos frescos y la 56 56 21 47 49 83 42
Local 6,4 6,0 19 41 56 54 56
Importado 50 38 55 53 35 6,6 49
Principal 11,0 52 6,2 52 69 136 104
Secundaria 56 6,4 3,5 4.8 43 3,6 47
Terciario (servicios) 29 6,1 0,1 2,5 29 13 2,6
No sostenible 9,6 6,1 55 50 6,4 6,7 79
Semisostenible 39 30 06 6,1 2,2 42 238
Duradero 4,6 4,1 02 6,4 53 15 41
Servicios 29 6,1 0,1 2,5 29 13 2,6

Fuente: Estados miembros y cdlculos propios (CEMAC)

Cuadro 5 Variacion media anual del indice general en cada uno de los paises de la Comunidad en 2022 (%)

PAiS Ponde- | Ene- | Feb-22 | 22de | 22de | 22de | 22de | Jul- | 22de | sept- | 22de | nov- 22 de di-
racion 22 marzo | abril mayo | junio 22 | agosto 22 oc- 22 ciembre
tubre
CAMERUN 52,4 2,4 2,7 29 32 3,5 38 41 4,5 50 54 59 6,3
RCA 34 2,5 2,3 2,2 2,8 29 31 34 38 4,0 4,5 50 56
CONGO 9,3 1,9 1,8 2,1 2,3 2,6 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9 3,0
GABON 8.8 11 1,2 13 1,4 1,6 1,9 2,3 2,7 32 3,6 39 4,2
E(LZJLlJ,\/‘XI'EI%RIAL 9,5 0,2 0,5 1,0 1,5 2,0 2,7 32 37 4,2 4,4 4,7 49
CHAD 16,5 -0,8 -0,5 -0,2 03 0,7 12 18 2,7 34 42 52 58
CEMAC 1000 | 15 17 2,0 23 2,6 30 | 33| 38 4,2 4,7 52 56

Fuente: Estados miembros y calculos propios (CEMAC)
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Cuadro 6 Variacion media anual en 2022 de los indices de la funcién de consumo de la Comunidad (en %)

Ponde- | Ene- | Feb- | 22de | 22de | 22de | 22de | Jul- | 22de | sept- | 22 de nov- | 22 de

ASE bl St ) racion 22 22 marzo | abril | mayo | junio | 22 | agosto | 22 octubre |22 | diciembre

Productos alimenticios y

; L 38603 | 23 | 28 34 41 4,8 55 6,1 7,0 77 8,6 9,6 10,1
bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas, taba-

X 296,3 05 | 06 08 1,0 13 16 2,0 24 2,7 2,9 31 83
co y estupefacientes
Ropa'y calzado 7957 1,7 | 16 17 18 2,0 2,3 2,5 2,8 3,1 34 36 39
Vivienda, agua, electrici-
dad, gas y otros combus- 13852 | 08 | 08 08 1.0 1.0 09 08 1,0 1.1 12 14 1,5
tibles

Mobiliario, enseres do-
mésticos y mantenimiento 463,0 09 | 09 09 1,1 14 18 2,2 2,6 32 37 43 4.8
ordinario del hogar

Salud 394,5 06 | 06 06 06 07 07 08 09 09 10 1,1 1,1
Transporte 961,8 11 11 11 1,4 1,5 1,7 19 2,1 2,4 2,6 29 31
Comunicacién 3809 05 | 04 03 03 03 04 04 04 05 05 07 0,7
Ocioy cultura 2713 08 | 07 08 08 1,0 12 13 14 16 17 18 19
Ensefianza 263,6 16 | 16 15 15 14 14 13 13 15 16 17 18
Restaurante y hotel 534,5 1,7 | 19 2,1 23 2,6 29 33 37 41 4,5 49 52
Bienes y servicios diversos 3929 12 | 12 13 14 15 1.7 19 21 24 2,7 30 33
CEMAC 100000 | 15 | 17 2,0 23 2,6 30 33 38 4,2 47 52 56

Fuente: Calculos propios (CEMAC)

Cuadro 7 Variacion media anual de los indices de nomenclatura secundaria en 2022 (%)

Redaccién Pon.c!e- Ene- | Feb- | 22de | 22 qe 22de ?2 ('ie Jul- | 22de | sept- | 22de | nov- 2? de di-
racion | 22 | 22 | marzo | abril | mayo | junio | 22 | agosto | 22 | octubre | 22 ciembre
'f?gs"éige productos 17742 | 25 | 31 | 37 | 44 | 50 | 53 |57 | 62 | 67 | 74 | 80 82
indice energético 9232 | -04 | 04 -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 03 0,6 09 1,1
fEr);CS';')dSOyS Ezrf’erfgdl,:mos 73034 | 13 | 15| 17 | 20 | 23 | 25 | 28| 32 | 35 | 37 | 40 42
Principal 24897 | 37 4,2 4.8 54 59 6,4 6,9 7,6 83 9,1 10,0 10,4
Secundaria 45880 | 08 1,0 13 1,7 2,1 24 2,8 33 36 4,0 4.4 4,7
Terciario (servicios) 29223 | 11 11 12 14 15 16 18 20 2,2 23 2,5 2,6
No sostenible 4866,2 | 2,2 2,5 29 34 38 42 4,7 54 6,0 6,7 7,5 79
Semisostenible 18151 14 1,5 19 2,6 31 32 32 32 31 30 29 2,8
Duradero 396,3 20 | 20 2,0 2,0 272 2,5 2,7 3,0 33 3,6 39 41
Servicios 29223 | 1,1 11 12 14 1,5 1,6 18 2,0 272 23 2,5 2,6

Fuente: Célculos propios (CEMAC)
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Graficos 5 Evolucion del indice de precios de los alimentos de la FAO y del indice de cereales
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El indice de precios de los alimentos de la FAO es una medida de la variacién mensual de los precios internacionales de una
cesta de productos alimenticios basicos. Es la media de los indices de los cinco grupos de productos bésicos, ponderados
segun la respectiva cuota media de exportacion de cada grupo en el periodo 2014-2016.

Fuente : FAO
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APENDICE 2: MARCO SOBRE MARGENES DE REFINADO

Barra lateral 1 Dinamica de los margenes de refino en todo el mundo y sus implicaciones para los precios de
los combustibles en los paises importadores netos de productos refinados

La crisis sanitaria COVID-19 ha repercutido negativa-
mente en los mercados de productos refinados, en los
que los proveedores de refinerias ya experimentaban
dificultades, principalmente debido a los requisitos
medioambientales que se les imponian cada vez mas,
como la necesidad de cumplir requisitos especificos
en materia de contaminacion de los combustibles.
Esta situacion ha provocado una reduccién de la
capacidad de las refinerias y una baja rentabilidad.
Ademas, los importantes avances de las fuentes al-
ternativas de energia limpia (edlica, solar, etc.) y las
convulsiones de la oferta y la demanda mundiales
han agravado las dificultades de las refinerias. Esta
situacion ha reducido sustancialmente los margenes
de refino, que pueden definirse como la diferencia
entre el valor de mercado del producto refinado y el
coste de compra del crudo.

Por el contrario, la recuperacion posterior a la crisis del
COVID-19y la guerra ruso-ucraniana han provocado
un aumento sin precedentes de la demanda de pro-
ductos refinados en las condiciones de oferta antes
descritas, lo que se ha traducido en un desequilibrio
del mercado a favor de la demanda. Las sanciones
contra Rusia, que es un actor importante en el lado
de la oferta de productos refinados, han agravado la
situacion y reforzado el poder de negociacion de las
refinerias, al menos de las que han resistido hasta
ahora. Como resultado, los margenes de refino al-
canzaron niveles récord en 2022. A titulo ilustrativo,
durante el primer semestre de 2022, el diferencial
de crack WTI 3-2-1 (margen de refino WTI) alcanzo
un maximo de tres meses de 42 dolares el barril,
sefial de que la gasolina, el gasoleo, el carburante
para aviones y otros productos petroliferos se han
encarecido. En Francia, el margen de refino cayo de
23 euros/tonelada en enero de 2018 a practicamente
cero entre junio y julio de 2020, antes de saltara 121
euros/tonelada en septiembre de 2022. Estas tenden-
cias reflejan claramente las tensiones del mercado,
en el que los proveedores estan subiendo los precios
para satisfacer la fuerte demanda, alimentando asi
las presiones inflacionistas al mantener altos los pre-
cios de los combustibles a pesar de la caida de los
precios del crudo. A titulo ilustrativo, en Nigeria, las

autoridades, al aplicar su politica de indexacion de
los precios de los surtidores a los del mercado para
todo el afio 2022, han permitido que los precios de
la gasolina suban mas de un 50%. Esta tendencia al
alza es similar en la mayoria de los paises que han
decidido reducir las subvenciones a los precios de los
surtidores, dada la insostenibilidad de su mantenimiento
para las finanzas publicas debido a las condiciones
del mercado de productos refinados.

Los bancos centrales y los gobiernos deberian vigi-
lar de cerca este fendmeno, ya que es un indicador
adelantado de la subida permanente de los precios
de los combustibles que ha repercutido en los costes
de produccion y, por tanto, en la inflacion de 2022 o
incluso 2023. De hecho, incluso entre 2004 y 2008,
durante la llamada edad de oro del refino, el margen
de refino nunca superé los 30 doélares por barril.

El objetivo de este recuadro es centrarse en los marge-
nes de refino como uno de los factores determinantes
de la subida de los precios de los carburantes, para lo
cual se examina en primer lugar la dinémica reciente
de los margenes de refino y sus factores explicativos
(i), sus implicaciones para los precios de los carbu-
rantes en los paises importadores netos de petréleo
(iii) y se concluye con recomendaciones de politica
economica para los gobiernos.

Evolucion reciente de los margenes de refino y fac-
tores explicativos

En este recuadro, el margen de refino es la diferencia
entre el precio del petroleo refinado y el precio del
crudo1 . El grafico siguiente muestra que, desde la
COVID-19 en 2020, el diferencial se ha ampliado hasta
alcanzar niveles récord en mayo de 2022. Esta ten-
dencia ha continuado hasta finales de 2022, aunque
a un ritmo mas lento, pero todavia por encima de
los niveles observados durante la edad de oro de la
actividad de refino entre 2004 y 2008. Esta evolucion
de los margenes de refino es coherente con la subida
sin precedentes de los precios de los combustibles
en todo el mundo en 2022, que ha penalizado a los
importadores netos y beneficiado a los exportadores
netos.

1 La curva de costes de compra del crudo, que incluye todos los costes que conlleva hacer llegar el crudo a la refineria, es supe-
rior a la curva de precios del crudo y, por tanto, reduciria la diferencia en el grafico, al tiempo que seguiria mostrando la tendencia al alza

de los margenes a partir de mediados de 2020.
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Graficos 7 Evolucion reciente de los margenes de refinado (en délares estadounidenses por barril)
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Fuente: Sala de contratacion del BEAC.

Esta situacion se debe esencialmente a la recupe-
racion posterior al COVID-19, que ha provocado un
aumento de la demanda, presionando sobre la oferta.
Ademas, la guerra ruso-ucraniana ha agravado la
presion sobre la demanda debido al aumento adi-
cional de la demanda de productos refinados en las
condiciones de gran restriccion de la oferta descritas
anteriormente. Ademas, las sanciones impuestas a
Rusia, que es un actor importante en el suministro
de productos refinados, mediante el embargo de sus
productos petroliferos, han acentuado la situacion
y han proporcionado un poder de negociacion aun
mayor a las refinerias, que han tenido que hacer frente
a la demanda occidental (europea) de refinado (de
productos petroliferos) para compensar el suminis-
tro ruso.

Para 2023, esta situacion sobre los margenes de
refino y, por consiguiente, sobre los precios de los
carburantes en el surtidor podria mantenerse, debido
a varios factores, en particular :
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LLa demanda mundial de petréleo aumentara en
1,9 millones de barriles diarios en 2023, segun la
Agencia Internacional de la Energia, impulsada
en parte por la reapertura de China, a pesar de la
preocupacion por el impacto de la ralentizacion
del crecimiento econdmico en Estados Unidos
y Europa;

El sistema de refinado estadounidense, que es
el mayor del mundo, se ha visto afectado recien-
temente por una tormenta, lo que ha reducido
su capacidad operativa y, en consecuencia, la
produccioén de productos petroliferos;

Es probable que las refinerias de todo el mundo
realicen este aflo mas tareas de mantenimiento
gue el afo pasado, cuando las retrasaron para
aprovechar los margenes récord de 2022 ;

Las existencias de productos refinados, en parti-
cular de destilados medios, siguen siendo bajas.




Consecuencias para los importadores netos de pro-
ductos refinados, como la CEMAC

Los importadores netos de productos refinados del
petroleo, como los de la region CEMAC, deben estar
preparados para seguir abasteciéndose a precios ele-
vados, que solo estan débilmente correlacionados con
el precio del crudo que exportan. Por consiguiente, sino
se modifica la factura, es probable que los precios en
el surtidor sigan subiendo, en caso de que los paises
importadores netos decidan continuar su politica de
reduccion de las subvenciones a los precios en el
surtidor. En este caso, es probable que la inflacién se
mantenga por encima de la norma de la UE en 2023,
o incluso en 2024.

Esta situacion plantea un riesgo importante para el
crecimiento economico, las finanzas publicas y la
balanza exterior, ya que el combustible es un insumo
fundamental para el sector productivo, y su elevado
coste solo serfa una mala noticia y una amenaza para
los margenes de unos operadores que aun no se han
recuperado totalmente de la crisis de la COVID-19. En
cuanto a la balanza por cuenta corriente, el aumento
del coste de las importaciones de productos petrolife-
ros podria debilitar la estabilidad monetaria al ejercer
presion sobre el nivel de reservas.

Recomendaciones de politica econémica :

Ante esta situacion, los paises miembros de la CEMAC
deberian trabajar a corto plazo para indexar los precios
en el surtidor a los precios de mercado de los productos
refinados, con el fin de liberar margenes presupuestarios
sustanciales que permitan a los gobiernos financiar
medidas de compensacion para el sector productivo
y los hogares.

A medio plazo, los demas paises deberian acelerar su
avance hacia la independencia energética, siguiendo el
ejemplo de Chad, que esta al abrigo de los vaivenes del
entorno internacional, ya que produce combustibles en
la Société de Raffinage de N'Djamena (SRN), situada
en Djermaya, a partir de crudo chadiano (alrededor del
10% de la produccion). Se trata pues de una oportunidad
para volver a poner en orbita el proyecto de creacion de
una refineria subregional y/o de ampliacion de las refi-
nerias nacionales, con vistas a colmar el abastecimiento
subregional de productos refinados, reducir la erosion
de las reservas e incluso considerar la posibilidad de
invertir la tendencia convirtiéndose en exportador neto
de productos refinados /-.
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